Temat: Oszczdnosci nie lubia, gdy je trzymacie w skarpecie, czyli jak

racjonalnie inwestow&:.

Autor: Krystyna Brakalik

Adresaci: uczniowie szkoét ponadgimnazjalnych

Cele zag¢:
Uczniowie powinni:
* wiedzi&, na czym polega oszgdzanie i inwestowanie,

e postugiwé si¢ pojeciami: akcja, obligacja, lokata bankowa, oproceraow, fundusz

inwestycyjny,
* przypomni€ podstawowe pefia zwhzane z rynkiem kapitatowym,
» wskaz& najwaniejsze sposoby inwestowarimdkow finansowych,

* podj¢ decyzg inwestycyjr w oparciu o przyite kryteria.

Podstawa programowa ksztatcenia ogodlnego dla szkiideow ogolnoksztatgcych, licedw
profilowanych, technikow:

Tresci: Zaleznos¢ miedzy zyskiem a ryzykiem. Funkcjonowanie gietldy papie
wartasciowych. Gospodarstwa domowe — dochody i wydatkivastowanie whasnych
pienidzy. Pienadz i banki — bank centralny, banki komercyjne, lmamé& i pozabankowe
ustugi finansowe.

Osiagniecia: Rozr@nianie form inwestowania.

Metody:
* praca ze schematem

+ ukfadanka



* siatka decyzyjna

Pojecia kluczowe:
* inwestowanie
e papiery wartéciowe
e akcje
e obligacje
* fundusze inwestycyjne
* rynek kapitatowy

* (gielda papierow wartgiowych

Materiaty pomocnicze:

Materiat pomocniczy nr 1 - Komiks - Oszgizanie / inwestowanie, autor: Jacek Przybylski,
praca wyragniona w konkursie FOR

Materiat pomocniczy nr 2€wiczenie pt. ,Warto inwestow

Materiat pomocniczy nr 3 €Ewiczenie pt. ,Pajcia zwhzane z inwestowaniem”

Materiat pomocniczy nr 4 — Tekst pt. ,Jak lokaweszczdnasci?”

Materiat pomocniczy nr 5 — Zadanie pt. ,Rady dla@stora”

Materiat pomocniczy nr 6 — Materiat FOR ,,Oszdzanie i inwestowanie”

Przebieg zag¢:

1. Powiedz uczniomze w trakcie za poznaj rézne sposoby inwestowania oraz
postaraj sie podp¢ decyzg inwestycyjr. Podkrél roznice pomigdzy oszczdzaniem
a inwestowaniem. Wyjaij, ze oszczdnasci to cz$¢ dochoddéw, ktére nie zostaj
przeznaczone na zaspokojenie potrzeb konsumpcyjn@sizczdzanie polega na
ograniczeniu bigcych wydatkdw po to, by sfinansowawydatki przyszie.
Inwestowanie to pommanie posiadanychrodkow finansowych. 3& w trakcie
poprzednich zaf zapoznate klas; z tekstem FOR ,Oszedzanie i inwestowanie”

maozesz przypomnienajwaniejsze wiadomgi na ten temat.



2. Popra teraz klag o zapoznanie siz komiksem Jacka Przybylskiego. Uczniowie

moga teraz w parach lub matych grupach wykédaiczenie pt. ,Warto inwestowa

(materiat pomocniczy nr 2). Pdle by wypisali bohateréw komiksu. Naphie

uczniowie powinni zanotowanformacje, zwizane z ranymi formami oszcgdzania

I inwestowania, ktore przekaaukomiksowe postaci. Megodpowiedzié na pytania:

a) Co symbolizy postaci przebywage w sejfie? (gotébwka, oszgincsci, rézne

rodzaje inwestycji — akcje, obligacje, wiasémieruchoméeci, ztoto)

b) Jakie informacje o inwestowaniu przekazljohaterowie komiksu? Na jakie

zalety i wady inwestycji zwracajuwag;? (np. akcje: wzrost kursu, obligacje:

bezpieczéstwo, niskie ryzyko, pewny zysk)

Bohater komiksu

Informacje o inwestowaniu (pogcia

ekonomiczne, zalety i wady inwestowania)

Gotowka

Utrata wartéci spowodowana inflagj

Ztoto

Bezpieczna inwestycja

Wiasnosé nieruchomasci

Rynek nieruchomizi, domy jednorodzinne,
grunty, budynki, na domach jednorodzinnych
gruntach mena sporo zarobi

Akcja

Inwestowanie na gietdzie, gietda, kurs akcji,
wycena akcji, cena emisyjna, spadki na gietdz

wzrost i spadek cen akcji, ryzyko

Obligacja

Obligacje dtugoterminowe, emitowane przez
Skarb Pastwa, dlugoterminowa inwestycja,

staty i pewny zysk bez ryzyka.

Oszczdnosci

Lokata, oprocentowanie

ie,



c) Zaproponuj klasie wykonanie dodatkowegwiczenia ,Pogcia zwhzane z
inwestowaniem” (material pomocniczy nr 3). g zespdt otrzymuje dwa
zestawy. W zestawie nr 1 umieszczono podstawowecipQjw zestawie nr 2 —
definicje pogé. Zadaniem ucznidow jest dopasowanie definicji dpawdiednich

terminéw. Rozwqzanie¢wiczenia: 1B, 2C, 3D, 4E, 5A, 6F.

d) Popra teraz uczniéw o przeczytanie tekstu amgch sposobach inwestowania
srodkow finansowych (Materiat pomocniczy nr 4 pt. akJ lokowa&
oszczdnasci?”). Zaznacz,ze poshia sie wiadomdaciami zamieszczonymi  w

tekscie przy podejmowaniu decyzji inwestycyjne;j.

. Uczniowie powinni teraz indywidualnie wykofi@adanie pt. ,Rady dla inwestora”
(materiat pomocniczy nr 5). P@leby wyobrazili sobieze posiadaj 30 tys. zt i cheg
zainwestowéa te pienadze. Popré by okrélili cel inwestowania, termin oraz
kryteria, ktorymi lda sie kierowa&. Nastpnie uczniowie powinni wybKa

najkorzystniejszy dla nich rodzaj inwestycji i uadsaic decyzg.

. Wyjasnij, jakimi kryteriami powinien kierowa si¢ inwestor. Uczniowie powinni
wybraé najwaniejsze kryteria, ktére dola stuzyty do oceny ranych rozwhzan
problemu. (ptynné&, bezpieczéstwo, ryzyko itp.) Jdi uczniowie znaj technilke
siatki decyzyjnej, mogpostuzy¢ sic tym schematem. Powinni wypis@oszczegolne
mozliwosci, ktére mag jako inwestorzy, a nagtnie w poszczeg6lnych kolumnach
wpisa kryteria, ktére bda pomocne przy ocenie danej inwestycji. Rozpatruj
poszczegolne niiwosci inwestowania wpisydj ,plus”, jesli spetnia ona dane
kryterium oraz ,minus”, j@i nie spetnia. Najkorzystniejszym rozyganiem kdzie to,

ktore zbierze najwcej plusow (spetni przgje kryteria w maksymalnym stopniu).

. Popré ochotnikbw o prezentagjsposobu wykonania zadania. Uczniowie powinni
omowit cel inwestycji, czas oraz kryteria, jakimi gpostugiwali, wybierajc damy
forme inwestowania. Na zakiczenie krétko przedyskutuj z klaproblemy: Dlaczego
warto inwestowé&? Jakie korz§ci przynosi inwestowanigsrodkéw finansowych

jednostkom i catej gospodarce?



Materiaty pomochnicze

Materiat pomocniczy nr 1

Komiks - Oszcgdzanie / inwestowanie, autor: Jacek Przybylskicprayrd&niona w
konkursie FOR

Materiat pomocniczy nr 2
Cwiczenie pt. ,Warto inwestowa”

Zapoznajcie si z komiksem Jacka Przybylskiego. Pracuyv matych grupach wypiszcie
bohateréw komiksu. Zanotujcie informacje, zmane z ranymi formami oszcalzania i
inwestowania. Zapiszcie zalety i wady zalety inwe&tnia, przekazane przez komiksowe

postaci. Maecie odpowiedziena ponisze pytania:
a) Co symbolizu postaci przebywage w sejfie?
b) Jakie informacje o inwestowaniu przekagbphaterowie komiksu?

c) Na jakie zalety i wady inwestycji zwragajwag;?

Bohater komiksu Informacje o inwestowaniu (pogcia

ekonomiczne, zalety i wady inwestowania)




Materiat pomocniczy nr 3
Cwiczenie , Pojecia zwigzane z inwestowaniem”

Ponizej podano podstawowe ggja, ktdre powinna zrgaosoba inwestyga wtasne
pieniadze. Padczcie pogcia, ktore znajduj sic w zestawie nr 1 z definicjami, umieszczonymi
w zestawie nr 2. W zestawie nr 1 wpiszcie odpowigtitere z zestawu nr 2 przypisaulo

odpowiednich definicji

Zestaw nr 1

LP POJECIE DEFINICJA

1 Oszczdndci

2 Akcja
3 Obligacja
4 Ztoto

5 Fundusz inwestycyjny

6 Lokata bankowa

Definicja

A | Posiada kapitat, ziony z wptat dokonywanych przez jego uczestnikow -
indywidualnych inwestoréw. Kapitat ten jest ngmstie inwestowany w papieny
wartcsciowe lub inne aktywa, na przykiad w waluty lubmiehomdci. W zamian za
wptaty inwestorzy otrzymujjednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestyagjn

B | Caty dochdd, ktory nie zostaje w danym okresie prmaezony na zaspokojenie

potrzeb konsumpcyjnych

C | papier wartéciowy; jego posiadacz jest wizcielem pewnej agci kapitatu spotki.




D | papier wartéciowy, ktérego wiaciciel udziela payczki emitentowi. Zawiera
zobowhzanie emitenta o spetnieniu oklenegoswiadczenia (wyptaty odsetek,

zwrotu payczki czyli wykupu papieru warégiowego).

E | Pehnirok surowca orazrodka gromadzenia bogactwa

F | depozyt bankowy, dla ktorego petna kwota odsetskvjgptacana w przypadku sje
depozyt nie jest wycofany przedidaem okresu ok&onego umow.

Materiat pomocniczy nr 4
Tekst pt. ,Jak lokowa¢ oszczdnosci?”

Decyzja o lokowanirodkéw finansowych zaky od wielu czynnikdw. Wybor na pewno
zaleey od tego, ile mamy piegilzy i jak dlugo chcemy oszegdza. Wybierapc Sposob

inwestowania musimy zdecydowaczy wolimy staty, mee niezbyt wysoki dochéd, ale
zalezy nam na bezpiecastwie naszych pieaidlzy. Czy t¢ maoze godzimy s ha ponoszenie

wigkszego ryzyka, wiedz, ze ma@na sporo zyska ale réwnie sporo straci?

Wazne dla kadego inwestora kryteria wyboru rodzaju inwestyoji wysokas¢ dochodu z

inwestycji, jejbezpieczéstwo, stopia ryzyka, ptynnos¢. Pamétaj:

- plynnos¢ oznacza,ze wycofupc pienadze przed okrdonym terminem nie
tracimy dochodu. Im mniej ptynna jest inwestycjntwieksze ryzyko utraty
czgsci dochodu (np. odsetek w przypadku lokaty termiepw

- im dtuzszy okres lokowania oszgdnasci, tym wyzsze powinny b§ dochody.

- im wigksze ryzyko inwestycyjne, tym wikszy spodziewany zysk (ale i
mozliwa strata).

Najpopularniejsze formy inwestowariiamdkow finansowych to:

Nieruchomasci - ceny mieszk&é domow i dzialek budowlanych w ostatnich latachlest

rosty. Analitycy ostrzegajjednak,ze wysokie obecnie ceny zgiszap ryzyko inwestowania
w nieruchomeéci. . Ostatnio w wielkich miastach obserwuje spadek cen mieszkai

domow, coraz trudniej e sprzedd nieruchomé¢ z wysokim zyskiem. Inwestycje w



nieruchomeéci map sens jako inwestycje diugoterminowe, na przykiadraktowane jako
zabezpieczenie finansowe dla dzieci.

Oszczdzanie_w_bankach — bardzo wielu Polakow trzyma piedize na rachunkach

biezacych w bankach, esto nisko oprocentowanych. zé# poréwnamy oprocentowanie
rachunku z kosztami jego prowadzenia oraz wysckanflacji, czsto okazuje s ze ten
sposOb oszerzania nie chroni naszychrodkéw przed utrat wartagsci spowodowasn
inflacja. Korzystniejsze jest lokowaniodkéw na lokatach terminowych. Lokata ta stanowi
depozyt bankowy, w przypadku ktérego petna kwotaetek wyptacana jest w przypadku,
jesli depozyt nie jest wycofany przed imem okresu ok&donego umow. Wczeniejsze
wycofanie depozytu z banku prowadzi do utraty @atub czsci naleznych odsetek. Nahy
wybrat rodzaj lokaty, kieryjc sk przede wszystkim wysoKkoia oprocentowania i czasem, na
jaki mazemy ulokow& pienadze. Banki zazwyczaj proponufym wyzsze oprocentowanie,
im diuzszy jest okres, na jaki zdeponowane zagtaaszesrodki. Klient bankuswiadomie
rezygnuje przecie z maliwosci dysponowania swoimi piegdzmi w okrélonym czasie

(czyli z ptynnaci finansowej). Zostaje za to nagrodzony oproceataem.

Inwestowanie na_gieldzie— Inwestowanie pieadzy w papiery wartéciowe jest bardziej

skomplikowane. Ména zostéd indywidualnym inwestorem gieldowym, samodzielnie
kupowa i sprzedawé akcje spoétek poprzez rachunek w biurze maklerskiarto wtedy
posiadé spon wiedz o rynku kapitatowym. Inwestorzy zarakiajdzicki zyskom
wypracowanym przez sp@hk jako akcjonariusze otrzymugdywidend:. Zarabiaj tez, kiedy
wzrasta kurs gietdowy akcji, ktére mpg zyskiem sprzeda Inwestowanie w akcje jest
jednak obarczone dym ryzykiem. Kurs akcji zmieniagw zaleznosci od wielu czynnikow

— wynikow spotek, koniunktury gospodarczej, zmiapytu i poday. W czasie hossy ceny
wielu spotek id w gor, w czasie bessy spadarzasem gwattownie. W dtazym okresie
sytuacja na gietdzie jest odbiciem sytuacji cabgmpdarki. Maliwe jest te& inwestowanie na
gieldzie w sposéb poedni — poprzez zakup jednostek uczestnictwa fundus

inwestycyjnych.

Fundusze inwestycyjne— Nie wszyscy potencjalni inwestorzy posiadayystarczajca

wiedz lub czas, aby na bigco sledzic sytuacg na rynku kapitatowym. Osoba, ktéra lokuje
nadwyki finansowe w funduszu inwestycyjnym, nie musk lBkspertem w tej dziedzinie.
Fundusz inwestycyjny profesjonalnie zgiza srodkami inwestoréw, starg sk zapewnt

8



im jak najwy.sze zyski, bezpieczstwo i ptynnd¢ powierzonychsrodkéw. Wane jest, by
inwestor okrélit wkasna sktonn@¢ do podejmowania ryzyka i wybrat odpowiedni dlabste
rodzaj funduszu. Rozpoegzie i zakaczenie inwestycji zalyy od indywidualnej decyzji
inwestora. Mae on zakupi jednostki w funduszu otwartym w dogodnym dla metzasie.
Fundusz jest zobowzany do odkupienia jednostek uczestnictwazadanie uczestnika.
Osoba lokujca srodki finansowe w fundusze me inwestowa stosunkowo niewielkie
kwoty. Fundusze inwestycyjne, obecne na naszymuryok

» fundusze piengzne, ktére lokup w krétkoterminowe bony skarbowe,a s
najbezpieczniejsze i odpowiednie dla inwestycjitkoberminowych. Mog przyniecé
zysk nieco wgkszy niz z lokat bankowych.

« fundusze obligacji inwestujp gtdwnie w dtugoterminowe papiery dioe. Warto
inwestowa w nie w dhizszym okresie (ditej niz rok), poniewa w krotszym wartéé
udziatbw mae spadé Ryzyko jest niskie, ale zyski z inwestycji smiarkowane.

» fundusze stabilnego wzrostuinwestuj okoto jedm trzech srodkéw w akcje
najwickszych spétek gietdowych, regztv obligacje i bony skarbowe. Przynasz
umiarkowane zyski, zatee od koniunktury na gieldzie, alea sstosunkowo
bezpieczne. Warto w nie inwestoéyarzynajmniej na okres 2 — 3 lat.

» fundusze zréwnowaone inwestuj okoto potowy srodkdéw na gietdzie, resgtw
papiery dhine. Niektére s nieco bardziej nastawione na ryzyko. Potencjalyskiz
zaleznie od sytuacji na gietdzie m@doy¢ wysokie, ale inwestorzy w czasie bessy
musz liczy¢ sie z mazliwoscia strat.

» fundusze akcji inwestuj gtownie w akcje spotek notowanych na gietdzie. 2giski
zaleza od sytuacji na gietdzie, wyniki odpowiadazmianom indeksow gietdowych.
Nadap si¢ do kilkuletnich inwestycji. Przynogavysokie ryzyko, ale tepozwalag na

osiagniecie bardzo wysokich zyskow.

Obligacje — emitentem mge by Skarb Pastwa, ale te inne instytucje: banki, gminy,
samorady lokalne. Zakup obligacji gwarantuje state, bezpne, ché niezbyt wysokie
zyski. Mazna je odsprzeda paistwu w biurach maklerskich albo handlawanimi.

Najpopularniejszy w naszym kraju jest zakup obligsikarbowych. W zatenosci od okresu,
na jaki pastwo zacigreto diug, maemy zakupt obligacje dwu - , trzy - , cztero — i
dzieskcioletnie. Obligacje tzw. oszednasciowe (2 - , 4 — i 10 — letniehssprzedawane co

mieshc, zawsze po cenie rownej waito nominalnej i mog je naby wylacznie osoby
9



fizyczne. Nie § one notowane na gieldzie, tak jak obligacje trizyke Obligacje dwuletnie
majy State oprocentowanie. Ich posiadacgidie otrzymywat odsetki o statej wysakn
niezalenie od sytuacji na rynku. Gdy bank centralnydtie podnosit stopy procentowe,
posiadacz obligacji o statym oprocentowaniuzemamsagna¢ mniejszy zysk ri z lokaty
bankowej, ktorej oprocentowanie bezpmmnio zaley od stop banku centralnego.
Oprocentowanie pozostatych obligacji skarbowychienmmienia sic co pot roku. Decyzja o
zakupie okrélonych papierow wartziowych zaley od potrzeb inwestora. slechce on
uchront pieniadze przed inflag i zapewnt sobie staty bezpieczny zysk, powinien kupi
obligacje o dhaszym okresie wykupu. de chce mi€ szybszy dogp do swoich
oszczdndsci, lepsze mog by¢ obligacje dwuletnie lub trzyletnie (te m sprzeda na

gietdzie).

Zloto — lokowanie oszaainadsci w ztoto jest uwaane za najbezpieczniejsze dwaecie. Ztoto
petni rok surowca orazrodka gromadzenia bogactwa. Cena ziota jest zaayytabilna,
gdy stabilna jest sytuacja gospodarcza. Popyt o@® 2 i jego cena — zazwyczaj wzrasta w
przypadku wysipienia kryzysow politycznych czy gospodarczych wgatkowo wysokiej
inflacji. Inwestorzy kupuyj wtedy zioto, ktére jest uwane za pewni bezpiecza lokat.
Swiatowy rynek ziota jest mniejszy mirynek papierow wartziowych. Najwaniejsze
osrodki handlu tym kruszcem to Londyn, Nowy Jork rich.

Zrodia:

Wojciech Majerkiewicz - Ztoto - lokata marze i obsesiji

www.nbportal.pl/pl/np/bloki/rynki/zloto?pg=66

tukasz Kwieci@, Wojciech Majerkiewicz - Wszyscy jestay inwestorami;

www.nbportal.pl/pl/np/bloki/rynki/wszyscy inwestaoni

Matgorzata Pokojska — Pieywiz rodzi pierdz,

www.nbportal.pl/pl/np/bloki/finanse/pieniadz-rodaieniadz

Wojciech Majerkiewicz - Kiedy optaca ¢si kupowa obligacje?
www.nbportal.pl/pl/np/bloki/finanse/kiedy kupowadbligacje

Marcin Szaleniec — Czy wiesz, co kupujesz?

www.nbportal.pl/pl/np/bloki/rynki/obligacje kupujes

Materiat pomocniczy nr 5
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Zadanie pt. ,Rady dla inwestora”

Wyobraz sobie,ze dysponujesz oszginasciami w wysokdci 30 tysecy zt. Przeczytaj
informacje o ranych sposobach inwestowania. Nasiie okrél cel inwestowania, termin
oraz kryteria, ktorymi &dziesz si kierowal, inwestujc pienadze. Nasipnie wybierz
najkorzystniejszy dla ciebie rodzaj inwestycji esadnij decyzj (Uwaga — meesz podzieti
posiadan kwote i zainwestowaé na kilka sposobow). Wykorzystaj siatecyzyjra. Wypisz
poszczegblne nutiwosci, ktére posiadasz jako inwestor, a gpeie w poszczegdlnych
kolumnach wpisz kryteria, ktoreetla pomocne przy ocenie danej inwestycji. Rozpatruj
poszczegolne nmiiwosci inwestowania wstaw ,plus”, §& spetnia ona dane kryterium oraz
.minus”, jesli nie spetnia. Najkorzystniejszym rozyganiem kdzie to, ktére zbierze
najwiecej pluséw (spetni przygfe kryteria w maksymalnym stopniu).

Cel inwestowania:

Kryteria wyboru inwestycji

Mozliwe

inwestycje . ]
Np. Bezpieczastwo| Dochod | Ryzyko Inne

ptynnasé (jakie?)

Np. Lokata
bankowa

Np. fundusz

inwestycyjny
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Najbardziej korzystny dla mnie rodzaj inwestycji to

Materiat pomocniczy nr 6
Materiat FOR
Oszczdzanie i inwestowanie

Nasze dochody unibwiaja ham zakup towaréw i ustug oraz osatzanie. Oszcglzanie
polega na ograniczeniu bigych wydatkOw po tozeby p&niej moc wydé wigcej. Im
wieksz cz¢$¢ naszych dochodow odtgmy, tym wiccej dobr maemy naby w przyszigci.
Kazdy z nas ma inne wydatki na baee potrzeby i tym samym ide maliwosci

oszczdzania.

W gospodarce oszednasci finansup inwestycje. Aby méc inwestowa trzeba zatem
rezygnowa z czsci biezacych wydatkow. Jdéi oszczdndsci dokonywane przez
gospodarstwa domowe, przegsorstwa lub instytucje pstwowe g niewystarczajce do
sfinansowania inwestycji, konieczne jest pozyskaoigatkowego kapitatu z zagranicy. &éo
on naptywaé do kraju jako tzw. kapitat portfelowy (zakup akijb obligacji) lub w formie
bezpdrednich inwestycji zagranicznych. Te ostatnie anbardziej korzystny wptyw na
tempo wzrostu gospodarczego, ponigwazwyczaj oznaczajnaptyw nowych technologii
produkcji, ktére zwgkszap wydajnc¢ pracy. Generalnie niskie oszdnadsci krajowe nie g
w petni zasipowane przez wkszy naptyw kapitatu z zagranicy. Ludzie dobrzejzoya
lokalne realia wal lokowa swoje oszczdnasci w swoim kraju, nawet jeli w innych

panstwach mogtyby im one przyriewicksze zyski.

Oszczdzamy z ranych powodow. Dla wkszaci z nas wanym argumentem zagbajacym

do odktadania piendzy jest toze nie wiemy ile bdziemy zarabi@w przyszigci.. Jestemy
12



przezorni i dlatego trzymamy piedze na tzw. czam godzirg. Istotnym motywem
odktadaniasrodkéw jest te zamiar zapewnienia sobiodkéw do zycia w okresie, gdy
przestaniemy ju pracowa i odejdziemy na emerytelr Powodem oszerlzania mae by
takze che¢ kupienia jakiej drogiej rzeczy, ktorej nie nmiemy sfinansow@ z biezacych

dochodow.

Na poziom naszych oszginasci wplywa take polityka gospodarcza. Po pierwsze, w
sytuacji wysokiej inflacji, ludzie stargjsic szybko wyda wszystkie swoje piendze, aby
uchront je przed spadkiem waddo. Wysoka inflacja powoduje bowienre za nasze
pienigdze maemy kupowdé coraz mniej dobr. Wzrost bigcych wydatkow oczywicie
szkodzi gromadzeniu oszgindsci. Walczic z wysok inflacja, bank centralny podnosi stopy
procentowe, co w efekcie wzmacnia boel do zwe¢kszania oszegincsci. W praktyce
jednak, wysze stopy procentowe ogranicz@gdynie spadek oszednadici, ktory wynika ze
zwiekszonych wydatkéw konsumpcyjnych spowodowanych \ysoflacja. Wysoka inflacja

— ograniczajc oszczdndici i inwestycje - szkodzi rozwojowi gospodarki. Mpszkodz mu

wysokie stopy procentowe, ktGre ograni@aagrost cen.

Po drugie, oszeznadici i inwestycje w gospodarce zadetakze od wysokéci podatkow. Te
obciazenia @ znacace, jereli paistwo duo wydaje. Wysokie podatki nakiadane na
gospodarstwa domowe i firmy zmniejsgapielkos¢ dochodow, ktore mogltyby one
przeznacz§ na oszcgdnaosci. Mniej oszczdnaosci w bankach to tate mniej piengdzy, ktore
banki mogtyby przeznaczy na udzielanie kredytow. W efekcie, przetiddrstwa
zainteresowane zagnicciem kredytu i podjciem inwestycji musg ptack wyzsze odsetki
niz w sytuacji, w ktérej banki dysponowalyby ekszymi oszczdnasciami. Niskie
oszczdnasci hamup zatem wielkéc¢ inwestycji w gospodarce. Ostatecznie cierpimyym t
wszyscy, bo male inwestycje oznagzigkze wolne tempo wzrostu gospodarczegodzace)

si¢ z tym poprawy jakéci naszegarycia. Dzieki wigkszym oszcgdnosciom wzrastay nasze

moazliwosci finansowe w przyszkei, oraz wspomagamy rozwoéj naszej gospodarki.
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